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REIAL0N0 (oS auditores Independentes Soore as
(emonstracoes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da
Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Tropicélia Transmissora de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Tropicélia Transmissora de
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas @ KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica. International Cooperative (“‘KPMG International”), a Swiss entity.




Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras

A administracéao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragcdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar duivida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacado adequada.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas @ KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG

International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica. International Cooperative (“‘KPMG International”), a Swiss entity.




Comunicamo-nos com a administracado a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 07 de marco de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Seesx,
José Luizlde Souza Gurgel

Contador CRC RJ-087339/0-4



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Balancos patrimoniais

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2017 31/12/2016 N:t 31/12/2017 31/12/2016
Ativo Passivo e patriménio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 203 3 Fornecedores 25 -
Titulos e Valores Mobiliarios 5 81 207  Impostos e contribui¢des a recolher 39 -
Despesas antecipadas 408 - Outros passivos 374 -
Imposto de renda retido na fonte 126 -
Outros ativos 4 - 438 -
822 210
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo Financeiro Indenizado 18.760 526
Despesas antecipadas 1.565 -
Outros ativos 110 - Patrimonio liquido 7
Imobilizado 175 - Capital social 10.101 101
20.610 526  Reserva de Capital 13.335 900
Prejuizo Acumulados (2.442) (265)
20.994 736
Total do ativo 21.432 736  Total do passivo e patrimonio liquido 21.432 736

Notas explicativas sdo partes integrante das demonstragdes financeiras.



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Demonstracoes de resultados

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Receitas liquidas 18.234 526
Custo sobre servigos prestados (18.234) (526)
Lucro bruto - -
Despesas Operacionais 8 (1.026) (24)
Lucro operacional antes do resultado financeiro (1.026) (24)
Resultado financeiro 9 (1.151) (241)
Lu?ro antes do imposto de renda e da contribuicio 2.177) (265)
social
Imposto de renda e contribuigdo social - -
Prejuizo do exercicio (2.177) (265)

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstragdes financeiras.



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Demonstracgoes de resultados abrangentes

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 2016

(Em milhares de Reais)

31/12/2017 31/12/2016
Resultado do exercicio (2.177) (265)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (2.177) (265)

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstragdes financeiras.



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Demonstragoes das mutacdes no patrimonio liquido

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Integralizagdo do capital social
Reserva de capital social
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2016

Integralizacdo do capital social
Reserva de capital social

Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2017

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstragdes financeiras.

Reserva de
Reserva de capital a Prejuizos

Capital social capital integralizar acumulados Total
101 - - - 101
- 900 - - 900

. - - (265) (265)
101 9200 - (265) 736
10.000 - - - 10.000
90.000 (77.565) - 12.435
- - - (2.177) 2.177)
10.101 90.900 (77.565) (2.442) 20.994




Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajuste

Depreciacéo

Juros sobre Debentures
Rendimento de aplicag@o financeira

Variagdes nos ativos e passivos
Despesas antecipadas

Imposto de renda retido na fonte
Outros ativos

Fornecedores

Impostos e contribui¢des a recolher
Outros passivos

Juros de debentures pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Integralizacdo do Capital Social

Aquisig¢des de bens do ativo financeiro
Aquisigdes de bens do ativo imobilizado
Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios
Resgate em titulos e valores mobiliarios

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Emissdo de debentures
Amortizagdo de debentures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Reducio (aumento) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

31/12/2017 31/12/2016
(2.177) (265)
143 -
1.412 -
(541) )
(1.163) (267)
(1.973) -
(126) -
(114) -
25 -
38 -
374 -
(1.412) -
(4.351) (267)
22.435 1.001
(18.234) (526)
(319) -
(78.710) (393)
79.379 188
4.551 270
21.223
(21.223) -
200 3
3 -
203 3

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstragdes financeiras.
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TropicaliaTransmissora de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2017

Notas explicativas da administracio as demonstracgoes
financeiras

(Em milhares de Reais)

Informacdes gerais

A Tropicalia Transmissora de Energia S.A., (“TROPICALIA” ou “Sociedade”), com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, ¢ uma sociedade por acdes de capital fechado, constituida em 15 de
Abril de 2016.

Em 28 de Outubro de 2016, o Consoércio CP 11, foi vencedor do Lote 1 da 2% Etapa do Leildo de
Transmissao n° 013/2015 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). Com o proposito
unico e exclusivo de construir, implantar, operar e manter as instalagdes do Servigo Publico de
Transmissao de Energia Elétrica da Rede Basica do Sistema Interligado Nacional, composto pela
Linha de Transmiss@o de 500 kV entre as Subesta¢des Sapeagu e Pogdes III, com 246 km de
extensao, foi utilizada a SPE Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

A Linha de Transmissgo esta integralmente localizada no Estado da Bahia e tem como objetivo
atender a expansao do Sistema Interligado Nacional - SIN. A linha atravessa 17 municipios:
Sapeacu, Castro Alves, Concei¢do do Almeida, Varzedo, Sdo Miguel das Matas, Amargosa, Laje,
Jiquirigd, Ubaira, Cravolandia, Itaquara, Jaguaquara, Mutuipe, Jequié, Manoel Vitorino, Boa
Nova e Pogdes, todos no sul da Bahia.

A Linha devera aumentar a capacidade de transmissdo de energia da interligagdo Nordeste-
Sudeste, permitindo o adequado escoamento dos atuais e futuros empreendimentos de geragao,
predominantemente parques edlicos, previstos para serem implantados no Nordeste, mitigando o
risco de déficit de energia elétrica da regido Sudeste do pais.

O Contrato de Concessdo n° 01/2017-ANEEL, que regula a concessdo do servigo publico de
transmissdao do lote 1 do Edital da 2* Etapa do Leildo 013/2015 - ANEEL, foi assinado pela
Sociedade em 10 de Fevereiro de 2017 e permanecera em vigor por 30 anos, ou seja, até fevereiro
de 2047. A data regulatoria para entrada em operagao comercial do empreendimento ¢ fevereiro
de 2022.

Para a construgdo do empreendimento estima-se um investimento da ordem de R$ 400 milhoes
nos proximos 4 anos.

Em 21 de setembro de 2017, foi publicado no Diario Oficial da Unido o Ato Declaratorio
Executivo n° 146, concedendo a sociedade a habilitagdo para operar no Regime Especial de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), tal beneficio podera ser usufruido
nas aquisicdes realizadas no periodo de 5 anos contados da data de sua habilitagdo.

Por meio da portaria n° 310 de 23 de outubro de 2017, do Ministério de Minas e Energia, a

Sociedade teve seu Projeto de Energia Elétrica enquadrado como prioritario, o que reforca a sua
importancia para o Sistema Interligado Nacional (SIN).
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2.1

2.2

2.3

TropicaliaTransmissora de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2017

Atualmente, a empresa estd em fase pré-operacional, com foco na obtengdo das Licengas
Ambientais necessarias a implantag@o do Projeto, sendo que a Licenga Prévia - LP ja foi emitida
pelo IBAMA.

Todos os contratos necessarios a sua implantagdo ja foram assinados com os fornecedores, €
foram constituidos na modalidade “Turn-Key”, garantindo uma maior previsibilidade e controle
dos custos totais de implantacgao.

Para o desenvolvimento do projeto, foi firmado o contrato de Construcdo da Linha de Transmissao
com a SAE Towers Brasil Torres de Transmissdo Ltda., o contrato de fornecimento de cabos com
a Alubar Metais e Cabos S.A. e o contrato de Construcdo das entradas de linha nas Subestagdes
com a Siemens Ltda. Tais contratos definem como sendo de responsabilidade integral das
contratadas todo o processo de engenharia, compra de equipamentos/materiais e construgdo do
empreendimento. Os contratos contam com as garantias usualmente utilizadas neste tipo de
contrato para assegurar que o empreendimento seja concluido no prazo e custo acordados.

Para atuar na area fundiaria, foi contrata a Empresa de Cadastramento Avaliagdes e
Regulariza¢Ges Imobiliarias Ltda. - Ecari e para as atividades de meio ambiente foi contratada a
Dossel Ambiental Ltda.

Para auxiliar na gestdo do projeto, a Laureano & Meirelles Engenharia Ltda. - LM Engenharia,
foi contratada para exercer as atividades de Engenharia do Proprietario.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstragdes financeiras da sociedade foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 01 de margo de 2018.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados.

Base de preparacio

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Sociedade no processo de
aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como 4reas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da
Sociedade. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sio
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
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TropicaliaTransmissora de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2017

insignificante risco de mudanga de valor.
Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao

A Sociedade classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragdo determina a classificagdo de
seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacdo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sdo classificados como
ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracéo
do resultado em "Resultado financeiro" no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento
tenha sido contratado em conex@o com outra operacdo. Nesse caso, as variagdes sdo reconhecidas
na mesma linha do resultado afetada pela referida operagéo.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos precos atuais de
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica, a Sociedade estabelece
o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares,
a analise de fluxos de caixa descontados € os modelos de precificacdo de op¢des que fazem o
maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com
informagdes geradas pela administragdo da propria Sociedade.

A Sociedade avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda cumulativa - mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o valor justo atual,
menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro previamente reconhecido no
resultado - € retirada do patrimonio e reconhecida na demonstragdo do resultado.

Ativo financeiro da concessao
Refere-se ao ativo financeiro a receber pela Sociedade no &mbito das concessdes de transmissdo
de energia elétrica.

O contrato de concessdo regulamenta a exploracdo dos servigos publicos de transmissdo de
energia elétrica pela Sociedade, onde:

O preco ¢ regulado (tarifa) e denominado Receita Anual Permitida (RAP). A transmissora nao
pode negociar pregos com usuarios. O contrato tem sua RAP atualizada monetariamente por
indice de precos uma vez por ano. Geralmente, a RAP de qualquer Sociedade de transmissao esta
sujeita a revisdo anual devido ao aumento do ativo e de gastos decorrentes de modificagdes,
refor¢os e ampliagdes de instalagdes.
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TropicaliaTransmissora de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2017

Os bens sdo reversiveis no final da concessdo, com direito de recebimento de indenizagéo (caixa)
do poder concedente sobre os investimentos ainda ndo amortizados.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo de transmissdo de energia
elétrica da Sociedade, a Administragdo entende que estdo atendidas as condigdes para a aplicacdo
da Interpretagdo Técnica [CPC 01 - Contratos de Concessao, a qual fornece orientagdes sobre a
contabilizagdo de concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o
negocio de transmissdo de energia elétrica, abrangendo parcela estimada dos investimentos
realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessao classificada como um ativo
financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente
do poder concedente.

Considerando que a Sociedade ndo se encontra exposta a riscos de crédito e demanda e que a
receita ¢ auferida com base na disponibilidade da linha de transmissao, toda infraestrutura sera
registrada como ativo financeiro.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal
dos negocios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como
passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigacao presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Demais ativos e passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balango. Estio
classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos realizaveis ¢ as
obrigagdes venciveis ap6s doze meses.
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TropicaliaTransmissora de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias em
31 de dezembro de 2017

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstra¢ao do resultado,
exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também ¢é reconhecido no patrimonio liquido.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos
e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. As aliquotas desses tributos,
definidas atualmente para determinagdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribui¢ao social.

Capital

As agoes ordinarias sao classificadas no patrimonio liquido.

Novas normas e interpretacées ainda nao adotadas
Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2018.

- CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros - estabelece requerimentos para reconhecer e
mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens
ndo financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 / IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao.

A Sociedade nao efetuou nenhum estudo para a adequagdo desta norma as demonstragoes
financeiras.

- CPC 48 /IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes - introduz uma estrutura abrangente para
determinar se e quando uma receita € reconhecida, e por quanto a receita ¢ mensurada. A IFRS
15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18)
Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construgdo e a CPC 30 Interpretacio A (IFRIC 13)
Programas de Fidelidade com o Cliente.

A Sociedade ndo efetuou nenhum estudo para a adequacdo desta norma as demonstragdes
financeiras.

- CPC 48 / IFRS 16 - Leases (Arrendamentos) - substitui as normas de arrendamento existentes,
incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagoes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC
15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operagoes de Arrendamento Mercantil.

A Sociedade nao efetuou nenhum estudo para a adequagdo desta norma as demonstragdes
financeiras.

Outras alteragdes:

As seguintes normas alteradas e interpretagcdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracgdes financeiras da Companbhia.

- Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteragdes a [IFRS 1 e a IAS 28.
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- IFRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo
nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogao
antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nao financeirosa

A Sociedade verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment com
resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento
de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel.

Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2017, ndo foram identificados pela administragao
evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de provisdo para impairment tanto para
ativos financeiros quanto para ativos ndo financeiros.

Base de determinacao do ativo financeiro de concessao

A Sociedade adotou a premissa que os bens serdo reversiveis no final da concessdo, com direito
de recebimento integral de indenizagdo (caixa) do poder concedente sobre os investimentos ainda
ndo amortizados. Existe discuss@o de interpretacdo legal e regulatoria sobre qual contrato de
concessdo tem direito a indenizagdo. Para contratos assinados apds 1995 existem diversas
interpretagdes sobre o direito ou ndo de receber indenizacdo no processo de reversdo dos bens no
final da concessdo. A discussio especifica € se o valor residual do custo do projeto basico/original
também tera direito a indeniza¢do ou somente as adigdes/investimentos posteriores realizados
apods a construcao do projeto basico/original o terdo, desde que aprovados pelo poder concedente.
Com base nas disposi¢des contratuais e nas interpretagdes dos aspectos legais e regulatorios.

Receita

A concessionaria sera remunerada pela Receita Anual Permitida (RAP) ofertada no processo
licitatorio, regulada pelas clausulas do Contrato de Prestacao de Servigos de Transmissdo - CPST
assinado com o Operador Nacional do Sistema - ONS. A receita contratada na data do Leildo (R$
76,7 milhdes - base jul/16) sera reajustada anualmente pelo IPCA, e sofrera trés revisdes, previstas
para o 5° 10° e 15° ano da concess@o. Ademais, esta ¢ uma remuneragdo por disponibilidade,
independentemente da quantidade de energia transmitida no periodo, que passara a ser recebida
quando da entrada em operagdo comercial reconhecida pelo ONS e autorizada pela Aneel.
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Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro
Risco de crédito

Salvo pelo ativo financeiro e pelo capital a integralizar, a Sociedade ndo possui outros saldos a
receber de terceiros contabilizados no periodo. Por esse fato, esse risco ¢ considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissao ¢ recebida das empresas que utilizam sua infraestrutura
por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST). Essa tarifa resulta do rateio entre
os usudrios de transmissdo de alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii)
os servicos prestados pelo ONS; e (iii) os encargos regulatorios.

O ONS delega as geradoras, distribuidoras, consumidores livres, exportadores e importadores o
pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabougo regulatério de transmissao,
constitui-se em direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro, deste
modo o risco de crédito ¢ baixo.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Sociedade, sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez e caixa suficiente para
atendimento as necessidades de implantagdo do negocio.

Valorizacao dos instrumentos financeiros
A Sociedade opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplicagdes financeiras e contas a pagar a fornecedores.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante t€ém liquidez imediata ou vencimento, em
sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis aproximam-se dos
valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade, em 31 de dezembro de
2017 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao/avaliagao:

Caixa e equivalentes de caixa, outros ativos e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.

Instrumentos financeiros derivativos
A Sociedade possui dois instrumentos de operacdo de termos de moedas, que serdo
reconhecidos no momento de suas liquidagdes.
1) NDF 16L00207079 - USD 7,4 milhoes - Vencimento: 01/03/19 - Tx 4,081000
2) NDF 16100194740 - USD 7,0 milhoes - Vencimento: 01/03/19 - Tx 4,099300
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Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Instrumentos financeiros por categoria

31/12/2017

Valor justo

por meio
Ativos, conforme balanco patrimonial Recebiveis do resultado Total
Caixa e Equivalentes de caixa 203 203
Titulos e valores mobiliarios 81 81
203 81 283

Outros passivos
Passivos, conforme balango patrimonial financeiros Total
Fornecedores 25 25
25 25
31/12/2016

Valor justo

por meio
Ativos, conforme balanco patrimonial Recebiveis do resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 3 3
Titulos e valores mobilidrios 207 207
3 207 210

Outros passivos
Passivos, conforme balango patrimonial financeiros Total

Fornecedores - -

Avaliacao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliarios sdo classificados como nivel 1, os fornecedores sdo classificados
como nivel 2 e o ativo financeiro ¢é classificado como nivel 3. Para determinagdo do valor de
mercado, foram utilizadas as informagodes disponiveis ¢ metodologias de avaliagdo apropriadas
para cada situacao.
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Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Analise de Sensibilidade

O quadro de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, apresenta os riscos que podem
gerar efeitos no resultado da Cia, com cenario mais provavel (cenario Atual) segundo avaliagao
efetuada pela administragao.

Sao demonstrados dois outros cenarios, a fim de apresentar 25% (para mais ou para menos) de
deterioragao na variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios I e II).

A analise de sensibilidade apresentada considera mudangas com rela¢ao a determinado risco,

mantendo constante todas as demais variaveis, associadas a outros riscos, com saldos de 31 de
dezembro de 2017.

Premissas Efeito das Contas sobre Resultado Saldo Cenariol Cenario Atual Cenario II

7,45% 9,93% 12,41%
CDI % Aplicagdes Financeiras 81 6 8 10
5 Titulos e valores mobiliarios
Circulante 31/12/2017 31/12/2016
Certificados de depdsitos bancarios (a) 81 207

81 207

(a) As aplicagdes financeiras estdo representadas Certificados de Deposito Bancario - CDB

realizadas com instituicdes que operam no mercado financeiro nacional e contratadas em
condicdes e taxas normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de
crédito e remuneracdo pela variagao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
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Ativo financeiro da concessao
Adiantamento A Li Compras
Em milhares de Reais Nota a lcengas em Servidio Total
ratear Ambientais
fornecedores andamento
Custo
Saldo em 1° de janeiro de _ ) ) ) } )
2016
Adi¢oes 15 135 376 - - 526
Saldo em 31 de dezembro
de 2016 15 135 376 - - 526
Adigdes 13.346  3.135 580 810 363 18.234
Saldo em 31 de dezembro 13361 3270 956 810 363 18.760

de 2017

Refere-se ao ativo financeiro a receber pela Sociedade no ambito das concessdes de transmissao
de energia elétrica, a ser formado ao longo do periodo de implantagéo.

As adicoes realizadas no exercicio referem-se a receita e custo de contrugdo da Sociedade.
Adiantamento a fornecedores:
Adiantamentos constituidos, conforme clausulas contratuais e cronogramas financeiros das

EPCs: Alubar Metais e Cabos S/A - fornecedor dos cabos condutores de aluminio e Sae Towers
referente ao levantamento topografico.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 10.101 representado por
101.000.500 agdes ordinarias, sem valor nominal (R$ 101 em 31 de dezembro de 2016,
representado por 1.000.500 agdes ordinarias de R$ 1,00 cada).

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social ficou distribuido entre os seguintes acionistas:

31/12/2017

Quantidade Participa¢io

de acdes %

Trop1§a11a~Fund0 de Investimento em 46.150 993 45,69

Participagdes

Fundo de Investimento em Participa¢des 44.35
Development fund Warehouse 44.791.333 ’

BTG Pactual Infraestrutura II Energia Fundo 9.96
de Investimento 10.058.174 ’

101.000.500 100
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Em 31 de dezembro de 2016, o capital social ficou distribuido entre os seguintes acionistas:

31/12/2016

Quantidade Participa¢ido

de acdes %

N.A.S.S.P.E. Empr. E Participagdes 900.450 90
BTG Pactual Holding Internacional 100.050 10

1.000.500 100

O Consorcio CP 11, constituido pela BTG Pactual Holding Internacional S.A. (“BTGP HI”) e pela
N.A.S.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes S.A. (“NASSPE”) sagrou-se vencedor do Lote
n.° 1 do Leildo n.° 13/2015-ANEEL-2* Etapa ("Leilao"), realizado em 28 de outubro de 2016. Em
decorréncia das exigéncias do Edital do Leildo, o Consoércio CP II apresentou a Tropicalia como
a SPE a assinar o respectivo contrato de concessao, o que foi feito em 10 de fevereiro de 2017.
Portanto, inicialmente, a Tropicalia era detida pela BTGP HI e pela NASSPE, na exata propor¢ao
das respectivas participa¢des no Consorcio CP I1.

A reserva de capital subscrita em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 90.900, sendo que RS 77.565
a integralizar.

Em 10 de outubro de 2017, foi publicado, no Diario Oficial da Unido, o Despacho da
Superintendente de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira - SFF da ANEEL de n.° 3.397, que anuiu
com a operagao de alteragdo total dos acionistas da Tropicalia, com a consequente transferéncia
do seu controle societario, de modo que Tropicalia Fundo de Investimento em Participagdes -
Multiestratégia (“Tropicalia FIP”) passou a deter 45,69% da Tropicalia, o FIP Development Fund
Warehouse - Multiestratégia Investimento no Exterior (“FIP Warehouse™) passou a deter 44,35%
da Tropicalia ¢ o BTG Infraestrutura II Energia Fundo de Investimento em Participagdes -
Infraestrutura (“BTG Infra II FIP”) passou a deter 9,96% da Tropicalia, o que foi formalizado em
26 de outubro de 2017.

Destinacao do resultado

O resultado do exercicio, apds os ajustes previstos em lei, incluindo a deducdo de prejuizos
acumulados, quando aplicavel, e a parcela destinada a reserva para subvengdes de incentivos
fiscais, tera a seguinte destinagdo:

5% para a reserva legal, até o limite maximo estabelecido pela legislacdo societaria.

25% sera distribuido como dividendo obrigatério.

O saldo remanescente tera a destinacéo deliberada pela Assembleia Geral.

A Sociedade apurou prejuizo liquido de R$ 2.177 no exercicio de 2017, ndo gerando resultados a
serem distribuidos.

Despesas Operacionais
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31/12/2017 31/12/2016

Pessoal 176 -
Administradores 123 -
Material 19 -
Servigos de terceiros 453 23
Depreciacao 143 -
Aluguéis 97 -
Impostos e taxas 15 1
1.026 24

Resultado financeiro
O resultado das operagdes financeiras, devidamente apropriadas em regime contabil de competéncia esta
demonstrado no quadro abaixo:

31/12/2017 31/12/2016

Despesas financeiras
Juros Debentures (1.412) -
Tarifas bancarias (255) (243)
(1.667) (243)

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes 516 2
516 2
(1.151) (241)

Imposto de renda e contribui¢io social

A Sociedade teve no exercicio de 2017 prejuizo liquido de R$ 2.177, ndo gerando base
de calculo para apuragiao de Imposto de Renda e Contribuicao Social a pagar.

Meio Ambiente

A Sociedade estd com foco na obtencdo das Licencas Ambientais necessarias ao inicio da
implantag@o do Projeto.

A Licencga Prévia (LP) foi emitida pelo IBAMA no dia 5 de Dezembro de 2017.

Em 26 de Dezembro de 2017 foi protocolado o pedido da Licenga de Instalagdo, que temos a
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expectativa de ser emitida até o final de 2018, o que nos concede o tempo necessario para a
conclusdo do projeto até a data regulatoria.

12 Debentures

A Sociedade fez emissoes e aquisigoes antecipadas de debentures.

Debéntures Data Aquisicao Total
Principal Juros
12 emissao 16/02/2017 15.223 1.166 16.389
22 emissao 06/06/2017 6.000 246 6.246
Total: 21.223 1.412 22.635
Data Antecipacéo Total
Principal Juros
26/10/2017 15.223 1.166 16.389
26/10/2017 6.000 246 6.246
21.223 1.412 22.635
13  Seguros

Os Seguros relacionados a obra estdo dentro dos contratos dos construtores (SAE e SIEMENS),
conforme relacionados abaixo:

- Seguro contra risco relacionados ao uso, posse ou propriedade de veiculos automotivos;

- Seguro de responsabilidade civil do empregador, incluindo porem, nao limitados a morte,
acidentes, danos pessoais e por responsabilidade cruzada com outros fornecedores;

- Seguro contra todos os riscos relacionados ao transporte nacional e internacional de materiais
para o escopo do fornecimento;

- Seguro para todos os bens, equipamentos ¢ maquinario utilizados no escopo dos servigos;

- Seguro de risco de engenharia, modalidade Obras Civis e Montagem, em valor equivalente ao
preco global;

- Seguro de responsabilidade civil, incluindo cobertura para danos causados a terceiros e acidente
de trabalho;

- Erros de projeto (aplicavel a construcado civil e excluindo-se “itself”);
- Risco do fabricante;

- Danos a Terceiros - Responsabilidade Geral e Cruzada,;
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Sera enviado a Sociedade, copia de todas as apodlices dos Seguros, para cumprimento da
condigdo suspensiva a data de inicio das obras.

a) Seguro Garantia da ANEEL:

De acordo com o Edital do Leilao 013/2015 da Aneel, a Sociedade firmou Seguro para garantir a
conclusdo do empreendimento, Garantia de Fiel Cumprimento.

“A Garantia de Fiel Cumprimento devera ter a ANEEL como beneficiaria e a PROPONENTE
vencedora como tomadora e vigorar por prazo nao inferior a 270 (duzentos e setenta) dias apos a
entrada em OPERACAO COMERCIAL das INSTALACOES DE TRANSMISSAO”.

Honorario dos Administradores
O total pago, no exercicio de 2017, referente a remuneracdo aos diretores e conselheiros da
Sociedade somaram R$ 868.

Contingéncias

A Administragdo, de acordo com o CPC 25 adota o procedimento de classificar as causas
impetradas contra a Sociedade em fun¢do do risco de perda, baseada na opinido de seus
consultores juridicos, da seguinte forma:

I - Para as causas cujo desfecho II - Para as causas cujo desfecho III - Para as causas cujo

negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja desfecho negativo para a
considerado como de risco considerado como de risco Empresa seja considerado como
provavel possivel de risco remoto

Séo constituidas provisdes. As informagoes correspondentes sdo Somente sdo divulgadas em notas

divulgadas em notas explicativas.  explicativas as informagdes, que,
a critério da Administragdo, sejam
julgadas de relevancia para o
pleno entendimento das
demonstragdes Financeiras.

Nas datas das demonstragdes financeiras, a Sociedade ndo possui contingéncias com risco de
perda provavel ou passivos contingentes a ser divulgados, de acordo com seus advogados
externos.

Eventos Subsequentes

Composicdo Aciondria:

Posteriormente, em 7 de fevereiro de 2018, foi publicado, no Didrio Oficial da Unido, o Despacho
da SFF de n.° 309/2018, que anuiu com a operagdo de inclusdo do BTG Pactual Energia 3 Fundo
De Investimento Em Participagdes - Infraestrutura como novo acionista no controle societario
direto da Tropicalia, o que foi formalizado na mesma data.
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